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Relacion entre la carga tributaria del impuesto a la renta y la situacion
financiera de las empresas exportadoras en Ecuador

Relationship between the income tax burden and the financial situation of
exporting companies in Ecuador

Resumen:

El presente estudio analiza la relacién
entre la carga tributaria del Impuesto a la Renta y
la situacién financiera de las grandes empresas
exportadoras del Ecuador durante el periodo
2019-2023. La investigacion adopta un disefio no
experimental con enfoque cuantitativo y alcance
descriptivo-correlacional. Para ello, se trabajé con
1.267 observaciones extraidas de la informacién
financiera publicada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Con el propdsito
de representar de manera integral la situacion
financiera de las empresas, se construyd un indice
a partir de indicadores de rentabilidad, liquidez y
solvencia mediante el Analisis de Componentes
Principales (PCA). Posteriormente, se aplicd el
coeficiente de correlacion de Spearman para
evaluar la relacion entre la carga ftributaria y la
situacidnfinanciera.Losresultadosevidenciaronuna
correlacion positiva moderada y estadisticamente
significativa entre la carga tributaria y la situacion
financiera, lo que sugiere que las empresas con
mejores resultados financieros tienden también a
generar mayores obligaciones tributarias, debido
a una mayor capacidad econdmica y a una mayor
base imponible. En este sentido, el estudio aporta
evidencia empirica sobre la relacion entre la
tributacion y el desempenio financiero en el sector
exportador ecuatoriano, contribuyendo al analisis
de las politicas fiscales y de la competitividad
empresarial.

Palabras clave: cargafiscal, situacion financiera,
empresas exportadoras

Abstract:

This study analyzes the relationship
between the Income Tax burden and the
financial situation of large exporting companies
in Ecuador during the 2019-2023 period.
The research adopts a non-experimental
design with a quantitative approach and a
descriptive-correlational scope. To achieve this,
we worked with 1,267 observations obtained
from the financial information published by the
Superintendency of Companies, Securities,
and Insurance. To comprehensively represent
the financial situation of the companies, an
index was constructed based on profitability,
liquidity, and solvency indicators using Principal
Component Analysis (PCA). Subsequently,
Spearman’s correlation coefficient was applied
to evaluate the relationship between the tax
burden and the financial situation. The results
showed a moderate and statistically significant
positive correlation between the tax burden
and the financial situation, suggesting that
companies with better financial results also
tend to generate higher tax obligations due
to greater economic capacity and tax base.
In this regard, the study provides empirical
evidence on the relationship between taxation
and financial performance in the Ecuadorian
export sector, contributing to the analysis of tax
policies and business competitiveness.

Keywords: tax burden, financial situation,
exporting companies
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Introduccion

El sector exportador ecuatoriano es
consideradounpilarfundamentaldelaeconomig;
susexportacionesen2023representanel 26,19%
del Producto Interno Bruto (Banco Central del
Ecuador, 2024). Debido a su importancia, el
gobierno implementa politicas y medidas para
promover su competitividad y productividad con
el objetivo de impulsar su crecimiento y generar
divisas (Chavez et al., 2024, p.17). Sin embargo,
enfrenta una carga tributaria significativa debido
al pago de impuestos.

La recaudacion de impuestos constituye
una herramienta fundamental para asegurar los
recursosque financianlos proyectosy programas
estatales en los paises de América Latina (Mejia,
2020). En Ecuador la recaudacion de impuestos
es la principal fuente de financiamiento del
Estado, por carecer de politica monetaria. Los
principales impuestos segun su recaudacion
son: Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a
la Renta, Impuesto a la Salida de Divisas y el
Impuesto alos Consumos Especiales.

El Impuesto a la Renta ocupa el segundo
lugar en recaudacion en el aiio 2023 y se aplica
tanto a personas naturales como a sociedades,
constituyéndose en unafuente clave de ingresos
para el Estado ecuatoriano. En este contexto,
la carga tributaria asociada a este impuesto
adquiere relevancia no solo desde la perspectiva
fiscal, sino también desde su posible relacion
con el desempenfo del sector exportador.

Ante lo indicado, la carga tributaria del
Impuesto a la Renta podria estar asociada con
la capacidad de las empresas para competir en
mercados internacionales, especialmente frente
a aquellas que operan en regimenes fiscales
mas flexibles. En consecuencia, resulta relevante
analizar su relacion con la situacion financiera
de las grandes empresas exportadoras del
Ecuador, considerando indicadores de liquidez,
rentabilidad y solvencia.

El andlisis de esta relacion permite
comprender los desafios financieros y fiscales
que enfrenta el sector exportador ecuatoriano,
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asi como aportar evidencia empirica relevante
para la formulacion de politicas fiscales
eficientes. Desde esta perspectiva, la CEPAL
(2023) plantea que las naciones con menor nivel
de desarrollo presentan dificultades relevantes
en la distribucion de ingresos, lo que limita la
construccion de sistemas fiscales mas justos.

En consecuencia, resulta necesario
generar evidencias que contribuyan a mejorar
la recaudacion sin desalentar la inversion
empresarial, especialmente en los sectores
estratégicos como el sector exportador. En este
marco, y en funcion de la literatura revisada, se
plantea la hipdtesis de que la carga tributaria del
Impuesto a la Renta se relaciona positivamente
con la situacion financiera de las grandes
empresas exportadoras del Ecuador.

El sector exportador del Ecuador

El sector exportador es considerado un
sector estratégico para el pais por su gran aporte
a la economia ecuatoriana. Las exportaciones
ecuatorianasse clasificanendosgrandesgrupos:
petroleras y no petroleras. Las exportaciones
petroleras comprenden principalmente crudo y
sus derivados. Por otro lado, las no petroleras se
clasifican en tradicionales y no tradicionales; los
tradicionales estan conformados por banano,
camaron, cacao y elaborados, atun y pescado,
café y elaborados, mientras los no tradicionales
son productos mineros, flores naturales, madera,
fruta, elaborados de banano, tabaco (Mosquera
etal, 2024).

Figura 1
Exportaciones en millones de délares (2019-2023)
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Nota. Datos tomados del Banco Central del Ecuador
(2024), correspondientes a las exportaciones
petroleras, no petroleras y totales del Ecuador
durante el periodo 2019-2023.

Como muestra la figura 1, las
exportaciones ecuatorianas durante el periodo
2019-2023 presentan una dinamica variable,
con una caida en 2020 y una recuperacion en
2021y 2022 y una ligera reduccion en 2023.
Este comportamiento estuvo influenciado
principalmente por las exportaciones petroleras,
mientras que las no petroleras mantuvieron una
tendencia creciente, consolidandose como un
componente clave del sector exportador.

Ante esta dinamica, el gobierno
ecuatoriano ha implementado  diversos
incentivos fiscales a estas empresas, con la
finalidad de reducir su cargafiscal y fortalecer su
competitividad en los mercados internacionales.
Entre estos incentivos se destacan la reduccion
de la tarifa del Impuesto a la Renta (3% para las
grandes empresas exportadoras; actualmente
es del 25%), el régimen de crédito tributario, la
devolucién del IVA, etc. (Salgado, 2021).

La implementacion de incentivos fiscales
puede contribuir a mejorar la rentabilidad y
dinamizar las exportaciones. Sin embargo, los
impuestos directos, como el Impuesto ala Renta,
podrian limitar la capacidad de reinversion
de las empresas exportadoras e incidir en su
desempeno financiero. En este contexto, la
carga fiscal puede relacionarse con la liquidez,
la rentabilidad y la solvencia, al incidir en la
disponibilidad de recursos y en la capacidad
de las empresas para cumplir sus obligaciones
financieras.

Desde el punto de vista tedrico, la carga
tributaria puede relacionarse con la situacion
financiera de las empresas, considerando
su efecto en las decisiones empresariales
vinculadas con la inversién, financiamiento
y crecimiento empresarial. Desde el campo
tributario, varios estudios senalan que los
cambios en la carga fiscal pueden influir en las
decisiones econdmicas y financieras de las
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empresas, afectando aspectos relacionados con
la competitividad y el desempefio empresarial
(Gémez y Olbert, 2023).

Asimismo, diversos estudios
relacionados con las restricciones financieras
indican que las empresas con menores niveles
de liquidez o con dificultades para acceder
a financiamiento externo suelen enfrentar
mayores complicaciones para cumplir con
sus obligaciones financieras y tributarias sin
afectar su desempefio econdmico. En contraste,
aquellas organizaciones que presentan una
mayor capacidad financiera, eficiencia operativa
y estabilidad econémica generalmente logran
adaptarse de mejor manera a las cargas fiscales,
conservando niveles favorables de rentabilidad y
solvencia (Linares et al., 2022).

En este contexto, la carga tributaria
puede entenderse como la parte de los recursos
que las empresas destinan al cumplimiento
de sus obligaciones fiscales (Vaca, 2021). Por
su parte, la situacion financiera se manifiesta
a través de indicadores como la rentabilidad,
liquidez y solvencia, los cuales permiten analizar
la capacidad de las empresas para generar
beneficiosecondmicos,cumplir susobligaciones
de corto plazo y mantener estabilidad financiera
alargo plazo.

Con base en estos fundamentos
tedricos, diferentes investigaciones empiricas
han estudiado la relacion entre carga tributaria
y desempefio  financiero  empresarial,
evidenciando resultados que varian segun el
contexto econdémico y las caracteristicas de las
empresas analizadas. En este sentido, un estudio
desarrollado por Quispe Ayaviri (2021), enfocado
en analizar las incidencias de la carga fiscal
en la estabilidad financiera de las empresas
ecuatorianas, concluye que un incremento
en la carga fiscal puede afectar la liquidez, la
rentabilidad y las decisiones de inversion de los
contribuyentes.

En el ambito internacional, Holzner et
al. (2021), mediante un analisis realizado en 34
economias de la Unidon Europea, determinaron
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que las variaciones en la tasa de impuestos
influyen de manera importante en las decisiones
de inversiony en la rentabilidad de las empresas
exportadoras.Loshallazgosdelestudio muestran
que las multinacionales suelen disminuir sus
operaciones en aquellos paises donde existe un
incremento de impuestos, lo que puede generar
efectos sobre el comercio internacional.

Gomezy Olbert(2023) analizan elimpacto
de la reforma fiscal en la rentabilidad y el valor
accionario de las empresas estadounidenses.
El estudio concluye que las tasas impositivas
elevadas pueden influir negativamente en la
rentabilidad de las empresas estudiadas, por
practicas de elusion fiscal y por desplazamiento
de operaciones hacia jurisdicciones con tasas
de impuestos bajos.

Por otra parte, un estudio realizado
por Orellana y Ayala (2019) entre 2014 y 2017,
analizando 27.877 empresas ecuatorianas, reveld
que las empresas mas grandes y rentables
enfrentan una menor presion fiscal, medida
mediante la tasa impositiva efectiva (TIE). En
contraste, aquellas con un mayor nivel de
endeudamiento soportan una carga fiscal mas
alta. Por otro lado, factores como la inversion
en activos fijos, la proporcion de inventarios o
las actividades en el extranjero no tuvieron un
impacto significativo en la determinacion de la
carga tributaria.

Enlamismalinea, Villény Encalada (2024)
analizan la relacion entre la carga tributaria y la
liquidez de grandes y medianas empresas de
la provincia del Guayas, en el periodo 2023. Los
resultados muestran que, a pesar de enfrentar
cargas fiscales y otros gastos financieros,
estas empresas lograron mantener su liquidez,
solvencia y rentabilidad estables. Un estudio
realizado por Espinoza et al. (2024) en el sector
de telecomunicaciones concluye por medio de
un modelo econométrico que la carga tributaria
afecta negativamente a la rentabilidad financiera
de las empresas de este sector.

En este sentido, la carga tributaria del
Impuesto a la Renta podria relacionarse con la
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situacion financiera empresarial mediante su
efecto sobre el flujo de caja, la capacidad de
inversiony lacompetitividad. Una carga tributaria
elevada puede reducir los recursos disponibles
de este sector (Kaldor, 2021). Sin embargo,
las investigaciones destacan que las grandes
empresas, graciasasu solidez financiera, pueden
mantener estabilidad en su liquidez y solvencia,
incluso frente a considerables obligaciones
tributarias.

En este contexto, el presente estudio
busca analizar la relacion entre la carga tributaria
del Impuesto a la Renta y la situacion financiera
por medio de la rentabilidad, liquidez y solvencia
de las grandes empresas exportadoras en
Ecuador, proporcionando evidencia empirica
sobre su relacion con este sector estratégico.

Metodologia

La presente investigacion adopta un
disefio no experimental con enfoque cuantitativo
y alcance descriptivo-correlacional, con el
proposito de analizar la relacion entre la carga
tributaria del Impuesto a la Renta y la situacion
financiera de las empresas exportadoras
del Ecuador. La poblaciéon objeto del estudio
esta conformada por las grandes empresas
exportadoras del pais que registraron ingresos
superiores a cinco millones de ddlares durante el
periodo comprendido entre 2019 y 2023.

Para el andlisis se utilizd
la informacidn financiera publicada por
las empresas en la pagina web de la
Superintendencia de Compafias, Valores vy
Seguros. Se aplicaron criterios de inclusion
como la disponibilidad de datos completos
y la continuidad operativa durante el periodo
analizado. La muestra esta conformada por 1.267
observaciones empresariales anuales, como se
presenta en latabla 1.

Tabla 1
Grandes empresas exportadoras del Ecuador

Relacion entre la carga tributaria del impuesto a la renta y la situacion financiera de 30
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Afo Ho. de  empresas
2018 220
220 243
Faling! 241
022 26
2023 285
Tolal 1267

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros (2024), con base en
la informacidn financiera reportada por las grandes
empresas exportadoras del Ecuador durante el
periodo 2019-2023.

El enfoque cuantitativo se fundamenta
en la recopilacion y analisis de datos numéricos
mediante técnicas estadisticas, con el propdsito
de identificar patrones de comportamiento que
permitan evaluar la hipotesis planteada (Marquez
et al., 2020). El alcance descriptivo se justifica
porque se caracterizan las variables de estudio
a partir de indicadores financieros y tributarios;
mientras que elalcance correlacionalrespondeal
proposito de analizar la asociacion entre la carga
tributaria del Impuesto a la Renta y la situacién
financiera de las empresas exportadoras.

Lavariable dependiente corresponde ala
Situacion Financiera, lacual fue medidamediante
un indice integrado construido a partir de
indicadores financieros: rentabilidad, mediante
el ROA; liquidez a través de la razdn corriente
y solvencia, como indicador de estabilidad
financiera. Debido a que la situacion financiera
constituye un concepto multidimensional, se
considerd pertinente integrar estos indicadores,
en una sola medida, con el fin de representar de
manera completa el comportamiento financiero
de las empresas y reducir la redundancia entre
variables financieras correlacionadas.

Para la construccion del indice integrado
se realizd un Anadlisis de Componentes
Principales (PCA), técnica estadistica que
permite sintetizar la informacion contenida
en variables correlacionadas y reducir su
dimensionalidad sintetizando la informacién
en componentes principales (Jolliffe y Cadima,
2016; Abdi y Williams, 2010). Previamente, los
indicadores financieros fueron estandarizados,
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con el proposito de evitar que las diferencias
de escala influyeran en la formacion de los
componentes.

En el ambito financiero, el PCA ha sido
utilizado para la construccion de indicadores
compuestos que facilitan la interpretacion vy
reducen laredundanciaenlos modelos (Carreras
y Coenders, 2020), considerando ademas que
los indicadores financieros suelen presentar
heterogeneidad y valores atipicos en su analisis
(Linares-Mustarés et al., 2022).

El indice de situacion financiera fue
construidoapartirdelaspuntuacionesfactoriales
del primer componente principal (Dim.1), debido
a que este concentrdé la mayor proporcion
de varianza explicada entre los indicadores
analizados. Para validar la pertinencia del PCA,
se aplicaron la prueba de Kaiser-Meyer-Olkin
(KMO) vy la prueba de esfericidad de Bartlett.
Un valor de KMO superior a 0.5 y un resultado
significativo en Bartlett (p < 0.05) evidencian
condiciones adecuadas para aplicar esta técnica
(Zeller et al., 2016).

Por su parte, la variable independiente
fue la carga tributaria del Impuesto a la Renta,
definida como la proporcion del Impuesto a
la Renta causado en relacion con los ingresos
totales generados por la empresa. Esta variable
permiteaproximarelpesorelativodelaobligacion
tributaria sobre la capacidad econdmica
generada por las empresas exportadoras.

Tabla 2
peracionalizacion de variables
R T [T Fosmeuia ) Furtia
rrepelisian
st 'y (AT 1 rafmns hapadin Brdumaree Tager rkaekren
ot s InsErrai IniraEes. dies B oo Corpafias
e L i
o= i S
[CELE Lo
P Ao
o 1ECRS prn
CERTEN
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Heriadaiciod Insdecadion HisA Lidad el g T
E e BT Wakes @ e Pt
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Nota.Elaboracion propia.

Una vez definidas las variables de estudio,
para analizar la relacion entre la carga tributaria
y la situacion financiera de las empresas
exportadoras, se empled el coeficiente de
Spearman. Este método, de naturaleza no
parameétrica, permite evaluar asociaciones
monotdnicas entre variables sin asumir
normalidad ni linealidad, siendo menos sensible
avalores extremosy, por tanto, adecuado para el
andlisis de datos financieros heterogéneos (De
Winter et al., 2016). En funcion de ello, se procede
a contrastar la hipdtesis previamente planteada.

Tabla 3
Analisis de Componentes Principales (PCA)
Dim. 1 [, 2 (0
e 1350 0.961 066
e da wmrang &5 018 3032 ik v
5 pcamiilaeto 45 016 T7 &8 1001 OO

Nota.Elaboracion propia.

La Tabla 3 presenta los resultados
del Andlisis de Componentes Principales
(PCA), donde el primer componente principal
(Dim.1) explica el 4502% de la varianza total
de los indicadores financieros, mientras que
Dim.2 y Dim.3 explican el 32,03% y el 22,95%,
respectivamente. Aunque el componente
Dim.1 no supera el umbral referencial del 50%,
se conserva como base para la construccion
del indice integrado de la situacion financiera,
debido a que representa el componente con
mayor capacidad explicativa dentro del conjunto
de variables analizadas.

Ademas, la pertinencia del PCA se
respalda en los resultados del indice Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) que alcanzé un valor de 079,
indicando una adecuada consistencia muestral,
y de la prueba de esfericidad de Bartlett que
resultd significativa (p = 0.012), evidenciando
condiciones aceptables para la aplicacion de
esta técnica. No obstante, debido a que el Dim.2
y Dim.3 acumulan el 54,98% restante de la
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variabilidad; el indice derivado del componente
Dim1 debe considerarse como una sintesis
parcial de la situacion financiera, dirigida a
reflejar el componente financiero mas relevante
observado en las empresas analizadas.

A continuacion, se realizé el analisis
descriptivo de las variables de estudio. La
Tabla 4 evidencia que la carga tributaria refleja
valores reducidos y agrupados cerca de cero,
con un minimo de 8.000e-08 y un maximo de
0.199. Su media (0.00804) y mediana (0.00507)
sugieren que, en términos generales, las grandes
empresasexportadorasdestinan unaproporcion
reducida de sus ingresos al pago de impuestos.

Por su parte, el indice de Situacion
Financiera presenta una mayor dispersion, con
valores entre -22.2017 y 11.5869, lo que refleja
heterogeneidad en el desempefo financiero
de las empresas analizadas. La mediana
(-01384) sugiere que mas de la mitad de las
observaciones se ubican ligeramente por debajo
del promedio de la muestra estandarizada en la
dimension financiera representada por el primer
componente.

La media, cercana a cero, es consistente
con la normalizacion derivada del PCA. En
conjunto, estos resultados muestran que la carga
tributaria es relativamente baja y homogénea,
mientras que la situacion financiera presenta
mayor dispersion.

Tabla 4
Estadisticos descriptivos de las variables de estudio
Duacriptivoa Carga BEuacisn
Tributaria Firanciora
Firi B O000e-08 22 21T
i O 1818803 0. S606
Medisn 50T 18-03 01,1384
LL ] BEba-rd L1 ]
3 O 1. 108800 Qa3
Max 1901 8- 11.5860

Nota.Descriptivos obtenidos de RStudio

Con base en lo anterior, se analizd la
relacion entre ambas variables mediante el
coeficiente de correlacion de Spearman. Se
obtuvo un coeficiente de 04013,lo queindicauna

Relacion entre la carga tributaria del impuesto a la renta y la situacion financiera de 32
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relacion positiva moderada. El valor p (1.17e-46)
confirma que esta relacion es estadisticamente
significativa. Estos resultados sugieren que, en
el contexto analizado, mayores niveles de carga
tributaria se asocian con mejores niveles en el
indice de la situacion financiera.

Tabla 5
Correlacion de Spearman entre carga ftributaria y
situacion financiera

W fualdas

P O Spaaran e

L il - 1.1t

Sluscdn franciara

4113

Nota.Descriptivos obtenidos de RStudio

La tabla 5 evidencia una tendencia
positivamoderada,condispersiony presenciade
valores atipicos, o que valida el uso de métodos
no parameétricos. En conjunto, los resultados
permiten contrastar la hipdtesis planteada,
evidenciando una asociacion positiva entre la
carga tributaria y la situacion financiera de las
grandes empresas exportadoras del Ecuador.

Estos hallazgos se relacionan
con la muestra analizada, ya que corresponden
a las grandes empresas exportadoras, que,
en general, cuentan con mayores niveles de
ingresosy capacidad financiera parahacer frente
a sus obligaciones fiscales, sin que ello afecte de
forma significativa a su desempenfo financiero.
En este contexto, la carga tributaria podria estar
reflejando indirectamente el nivel de actividad
econdmica o rentabilidad de las empresas.

Los resultados obtenidos muestran
coherencia con lo planteado por Holzner et al.
(2021), quienes sefalan que las tasas impositivas
influyen en las decisiones empresariales y
en el desempeio de las firmas en mercados
internacionales. No obstante, la evidencia
empirica presenta resultados mixtos respecto
a la direccion de esta relacion. En este sentido,
Orellana y Ayala (2019) evidencian que las
empresas mas rentables tienden a enfrentar
una menor presion fiscal efectiva, mientras que
aquellas con mayores niveles de endeudamiento
soportan cargas fiscales mas elevadas.
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Esto permite entender que la relacion
entrelacargatributariayeldesempefofinanciero
no sigue un patrén unico, sino que depende de
factores como la estructura financiera, el nivel
de endeudamiento y el entorno econdmico
en el que operan las empresas. En el caso de
este estudio, centrado en grandes empresas
exportadoras, es posible que aquellas con
mejor desempefio financiero generen también
mayores obligaciones tributarias, debido a una
mayor base imponible, lo que ayudaria a explicar
la relacion positiva encontrada.

De manera similar, Villon y Encalada
(2024) evidencian que las empresas grandes y
medianas pueden conservar niveles adecuados
de liquidez incluso al enfrentar obligaciones
tributarias importantes. Este hallazgo sugiere
que las organizaciones conunamayor capacidad
financiera tienen mejores condiciones para
asumir las cargas fiscales sin comprometer
la estabilidad econdmica. En el caso de las
empresas estudiadas, losresultadosindican que,
junto con el cumplimiento de sus obligaciones
fiscales, mantienen un desempeno financiero
favorable.

Sin embargo, estos resultados podrian
diferir de lo planteado desde la teoria, donde
generalmente se considera que un incremento
en la carga tributaria reduce la rentabilidad y
limita la capacidad de inversion empresarial. Este
comportamiento podria explicarse porque la
relacion observadaresponde a un efecto inverso,
es decir, porque las empresas con una posicion
financiera mas sdlida tienden a asumir mayores
cargas tributarias debido a sus niveles mas altos
de ingresos. Asimismo, factores asociados con
los beneficios fiscales, la eficiencia de gestion
operativa y la estructura de los costos podrian
incidir en el comportamiento de esta relacion.

Finalmente, estos hallazgos permiten
plantear nuevas lineas de anadlisis. Bajo esta
perspectiva, seria relevante extender el andlisis a
otros segmentos empresariales, particularmente
en las pequenas y medianas empresas, debido
a que sus restricciones financieras y operativas
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podrian restringir su capacidad para afrontar las
obligaciones fiscales.

Conclusiones

El estudio permitid analizar la relacion
entre la carga tributaria del Impuesto ala Rentay
la situacion financiera de las grandes empresas
exportadoras del Ecuador durante el periodo
2019-2023.Paraelloseintegraronlosindicadores
de rentabilidad, liquidez y solvencia mediante
el analisis de los componentes principales, con
la finalidad de obtener una medida que reuna
los principales aspectos financieros de las
empresas estudiadas.

Losresultadosevidencianunacorrelacion
positiva moderada y significativa (p = 0.4013; p =
117e-46) entre la carga tributaria y la situacion
financiera, lo que sugiere que en el contexto
analizado mayores niveles de carga tributaria
se asocian con mejores resultados financieros.
Estos hallazgos deben interpretarse como una
asociacion propia del enfoque correlacional
utilizado. Una explicacion posible es que las
empresas con una posicion financieramas solida
tienden a registrar una base imponible mas
alta y, en consecuencia, mayores obligaciones
tributarias.

Desde elambito practico,estosresultados
permiten observar que las grandes empresas
exportadoras ecuatorianas pueden cumplir
con sus obligaciones tributarias y, al mismo
tiempo, mantener condiciones financieras
relativamente favorables. Esto no significa que
la carga tributaria no represente un aspecto
relevante para la gestion empresarial, sino que,
en las empresas analizadas, no se evidencia una
asociacion negativa con la situacion financiera.

El estudio presenta algunas limitaciones,
puesto que, al tratarse de un analisis descriptivo-
correlacional, no permite establecer relaciones
causales entre las variables analizadas. Ademas,
la investigacion se centra uUnicamente en
grandes empresas exportadoras, lo que reduce
la posibilidad de generalizar los resultados a
otros tipos de organizaciones. También debe
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considerarse que no se incorporan variables
como incentivos fiscales, estructura de los
costos o eficiencia operativa, las cuales podrian
aportar una explicacion mas amplia sobre el
comportamiento observado.

A partir de estos resultados, futuras
investigaciones podrian ampliar el analisis hacia
otros segmentos empresariales, especialmente
las pequefias y medianas empresas, debido a
que sus condiciones financieras y operativas
pueden ser distintas frente al cumplimiento
tributario. También seria pertinente incorporar
nuevas variables que permitan analizar con
mayor detalle la interaccion entre tributacion,
situacion financiera y competitividad en
diferentes contextos empresariales.
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